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2025年3月期
第2四半期 決算概要

上席執行役員 管理本部⾧

石原 康広

加賀電子の石原でございます。
平素よりご支援、お引き立てを賜り、誠にありがとうございます。
また、本日は弊社の決算概要説明を御視聴頂き、厚く御礼申し上げます。
それでは、私より、２０２５年３月期第２四半期決算の概要をご説明申し上げます。
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 本年5月9日公表の通期業績予想を据え置き。
在庫調整の⾧期化は懸念されるも、下期より徐々に解消し回復に向かう見通し。

2025年3月期
業績予想 当期純利益営業利益売上高

180億円260億円5,550億円通期予想

44.1％44.2％46.7％2Q進捗率

 売上高:前年比159億円（5.8％）減収の2,590億円
電子部品事業での主要顧客における在庫調整⾧期化や一部の特定大口顧客
向け取引縮小等の影響により減収。

 営業利益:前年比23億円（17.1％）減益の115億円
売上総利益は販売ミックス良化により前年比2.9％減に留まるも、賃上げ実施に
よる人件費増や物流コスト上昇等の影響により販管費が増加。

 経常利益:前年比26億円（19.1％）減益の112億円
主に為替差損計上の影響（前年比7.0億円の利益押し下げ）。

 中間純利益:前年比34億円（30.4％）減益の79億円
前期に特別利益として計上した投資有価証券売却益（10.7億円）や企業買収に
伴う負ののれん発生益（4.8億円）が剥落。

 上期社内計画比:売上高＋40億円、営業利益＋15億円
1Qでの上振れモメンタムを維持。

2025年3月期
第2四半期実績

２０２５年３月期第２四半期の実績です。
売上高は、前年比１５９億円減収の２,５９０億円となりました。
主力の電子部品事業での、主要顧客における在庫調整の長期化や、一部の特定大口顧客向
け取引縮小などの影響が、売上高減少の主な理由となります。
営業利益は、前年比２３億円減益の１１５億円となりました。
販売ミックス良化により売上総利益率は１３．２％に向上し、売上総利益は前年比２．９％減に
留まりましたが、賃上げの実施による人件費の増加や物流コストの上昇などの影響により販管
費が増加しました。
経常利益は、為替変動の影響による為替差損の計上などにより、
前年比２６億円減益の１１２億円となり、中間純利益につきましては、
前期に特別利益として計上した投資有価証券売却益、企業買収に伴う負ののれん発生益など
の剥落により、前年比３４億円減益の７９億円となりました。

顧客在庫調整の影響を織り込んだ社内計画に対しては、売上高で＋４０億円、営業利益では
＋１５億円と、いずれも上振れての着地となりました。
第１四半期に引き続いて、この第2四半期も社内計画に対する上振れ傾向は持続しております。

続いて２０２５年３月期 通期の業績見通しです
５月９日公表の通期業績予想に対する第2四半期の進捗ですが、
売上高で４６．７%、営業利益で４４．２%、当期純利益では４４．１%と、
いずれも想定通りの概ね順調な進捗状況で推移しております。
上期の社内計画に対する上振れ傾向と、今後の顧客在庫調整の長期化は懸念されるものの、
下期より徐々に解消し需要回復に向かう見通しを踏まえて、現時点での通期業績予想は
据え置かせていただきました。
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（単位:百万円）

275,044 259,064 △5.8% 555,000 46.7%

35,160 12.8% 34,133 13.2% △2.9% － ー ー

21,284 7.7% 22,631 8.7% 6.3% － ー ー

13,876 5.0% 11,501 4.4% △17.1% 26,000 4.7% 44.2%

13,945 5.1% 11,278 4.4% △19.1% 26,000 4.7% 43.4%

11,404 4.1% 7,941 3.1% △30.4% 18,000 3.2% 44.1%

217.11 ー 151.15 ー ー 342.63 ー ー

為替レート 円／US$ 141.00 ー 152.63 ー ー 145.00 ー ー

EPS (円)　*²

進捗率業績予想
（2024年5月9日公表）

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

前年同期比
2025/3期

営業利益

経常利益

親会社株主に帰属する
中間純利益

売上高

売上総利益

販売費及び一般管理費

(注):1. 為替による影響額は、売上高が7,992百万円、営業利益が253百万円です。
2. 当社は、2024年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。

前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、EPSを算出しております。
3. 「 x.x% 」は、売上高対比の率を表します。

次ページの業績ハイライトは、ただいま ご説明した通りであります。
当第２四半期におけるEPSは、１５１円１５銭となりました。
なお、当社は２０２４年１０月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合
で株式分割を行っております。本資料では、当期、前期とも株式分割後の基準に揃え
て、EPSを算出しております。
当第２四半期における期中平均為替レートはドル・円で１５２円６３銭となっており、

前年比で１１円６３銭、通期業績予想の想定レート１４５円と比べても７円６３銭円安に
振れております。
為替の変動による前年比の影響額は、

売上高で約８０億円の増収、営業利益では約２億５千万円の増益影響となっておりま
す。
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(注):1. セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。
2. 「 x.x% 」は利益率を表します。

（単位:百万円）

売上高 242,564 225,866 △6.9% 482,500 46.8%

セグメント利益 11,785 4.9% 8,679 3.8% △26.4% 20,900 4.3% 41.5%

売上高 20,715 18,633 △10.1% 45,000 41.4%

セグメント利益 1,280 6.2% 1,392 7.5% 8.7% 3,000 6.7% 46.4%

売上高 1,225 1,471 20.1% 3,000 49.1%

セグメント利益 112 9.2% 256 17.4% 127.2% 400 13.3% 64.2%

売上高 10,539 13,093 24.2% 24,500 53.4%

セグメント利益 623 5.9% 1,094 8.4% 75.6% 1,700 6.9% 64.4%

売上高 275,044 259,064 △5.8% 555,000 46.7%

セグメント利益 13,876 5.0% 11,501 4.4% △17.1% 26,000 4.7% 44.2%

その他

合計

電子部品

情報機器

ソフトウェア

進捗率業績予想
（2024年5月9日公表）

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

前年同期比
2025/3期

セグメント別の業績です。
主力の電子部品事業におきましては、部品販売では、加賀FEIにおけるSoC製品等の販
売は堅調に推移しましたが、主要顧客における在庫調整の影響やエクセルにおける特
定大口顧客向け取引の縮小等により、減収減益となりました。EMSビジネスでは車載
向けが引き続き堅調に推移し、産業機器向けが回復したことに加え、空調機器向けは
主要顧客における在庫調整の影響を受けつつも第２四半期より回復に転じつつあるこ
となどから増収増益となりました。主要顧客の在庫調整による影響を織り込んだ電子
部品事業の上期社内計画に対しては、売上高・セグメント利益ともに計画値から上振
れして着地いたしました。

情報機器事業におきましては、教育機関向けパソコン販売は好調を維持しましたが、
量販店向けは主要PCメーカーにおける商品ラインナップ縮小の影響を受け低調、また
LED設置ビジネスでは前々期より本格展開していた大口案件が一巡したことにより、売
上高は減少しました。一方、比較的収益性の高いセキュリティソフトの販売が引き続き
好調に推移したことから利益率は改善し、増益となりました。セグメント利益率は、６．
２％から７．５％に向上しております。
ソフトウェア事業では、CG映像制作の受注が堅調に推移し、増収増益となりました。
その他事業についても、PC製品およびPC周辺機器のリサイクルビジネス、アミューズメ
ント機器やスポーツ用品の販売が順調に推移し、増収増益となりました。

７ページ～８ページにも、事業セグメント別の記載がありますので、併せてご覧ください。
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（単位:百万円）

(注):1. 売上総利益および営業利益については、３社間での連結調整前の数値を記載しております。
2. 「 x.x%」は利益率を表します。

売上高 156,408 148,154 △5.3%

売上総利益 23,651 15.1% 23,685 16.0% 0.1%

営業利益 10,568 6.8% 9,689 6.5% △8.3%

売上高 98,766 96,783 △2.0%

売上総利益 9,632 9.8% 8,678 9.0% △9.9%

営業利益 2,422 2.5% 991 1.0% △59.1%

売上高 19,869 14,127 △28.9%

売上総利益 1,925 9.7% 1,735 12.3% △9.9%

営業利益 865 4.4% 693 4.9% △19.8%

売上高 275,044 259,064 △5.8%

売上総利益 35,160 12.8% 34,133 13.2% △2.9%

営業利益 13,876 5.0% 11,501 4.4% △17.1%

合計

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

前年同期比

加賀電子

加賀FEI

エクセル

続いて会社別の業績について、ご説明いたします。

従来からの加賀電子グループにおきましては、主要顧客における在庫調整の影響か
ら売上高は減少しておりますが、販売ミックスの良化やEMSビジネスが順調に回復して
きていることから売上総利益率は０．９ポイント良化した１６％に向上し、売上総利益も
僅かながら増益となっており、高い収益力を維持しております。
加賀FEIグループにおいては、主要顧客における在庫調整の影響を受けつつも、SoC製
品などの販売が堅調に推移したことから、売上高・売上総利益の減少幅は限定的に抑
えられております。

エクセルグループにおいては、特定大口顧客向け売上の減少はあったものの、販売
ミックス良化により収益力を高め、また販管費の縮減に努めた結果、営業利益率を４．
９％と前年に引き続き向上させております。

全社合計においてもEMSビジネスの回復や販売ミックスの良化などにより売上総利益
率は前年比で０．４ポイント良化し１３．２％に向上しております。また、当期にグループ
全体で実施した賃上げによる人件費の増加や物流コストの上昇などから販管費が増
加し、営業利益率は０．６ポイント低下した４．４％で着地いたしました。引き続き、収益
性の向上と販管費の縮減努力などにより、逆境に負けない筋肉質な経営基盤作りに
努めて参ります。



21,284 22,631 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

8.8% 9.9% 8.7%

6.5%
7.2%

4.9%

6.7%7.7%

35,160 34,133 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

15.1% 16.0%
13.2%

9.8%
9.0%9.7%

12.3%
12.8%

13,876 
11,501 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

6.8% 6.5%
4.4%

2.5%
1.0%

4.4%
4.9%5.0%

2025/3期

6

売上高 売上総利益 / 売上総利益率

販管費 / 販管費率 営業利益 / 営業利益率

（注）: 売上総利益および営業利益については、3社間での連結調整前の数値を記載しております。
なお、連結調整額は売上総利益は33百万円、営業利益は126百万円です。

275,044 259,064 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

△8,254 △1,983 △5,741 +34 △953 △189

2025/3期

+865 +508 △26

2025/3期

△879 △1,431 △171

2025/3期

2025年3月期第2四半期 会社別「売上高～営業利益」増減分析
（単位:百万円）

3社とも賃上げ実施により人件費増加。
エクセルは賃上げ影響あるも、売上減に伴い販管費微減。

加賀電子、加賀FEIは、在庫調整影響等により売上減少。
エクセルは、大口顧客向け売上が減少。

加賀電子は前年並み。加賀FEI、エクセルは、売上減に伴い減益。
加賀電子、エクセルは、販売ミックス改善し利益率良化。

加賀電子の減益は、販管費増が主因。
加賀FEI、エクセルは売上総利益減も加わり減益。

６ページ目のグラフも併せてご覧ください。



・部品販売ビジネスは、主要顧客における在庫調整の影響や、
エクセルの特定大口顧客向け取引の縮小等により、減収減益。

・加賀FEIにおけるSoC（System-on-Chip）製品等の販売は
引き続き堅調。

・EMSビジネスは、車載向けが引き続き堅調に推移し、産業機器
向けが回復したことに加え、空調機器向けは主要顧客における在
庫調整の影響を受けつつも第2四半期より回復に転じつつあること
などから増収増益。

2025年3月期第2四半期業績:電子部品事業
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242,564 
225,866 

11,785 

8,679 

0
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200,000

250,000

300,000

350,000

売上高
セグメント利益

（単位:百万円） 売上高
セグメント利益

売上高・セグメント利益 前年比

△16,698百万円

△3,105百万円

6.9％減
26.4％減/

/

4.9%
3.8%

(注): 「 x.x% 」は利益率を表します。
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20,715 

18,633 

1,280 1,392 

0

500

1000
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3500
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2024/3期
2Q実績

（前年同期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

2,000

7,000

12,000

17,000

22,000

売上高

セグメント利益

売上高・セグメント利益 前年比

売上高
セグメント利益

△2,082百万円

+111百万円

10.1％減
8.7％増/

/（単位:百万円）

2025年3月期第2四半期業績:情報機器事業

・LED設置ビジネスは、前々期より本格展開していた大口案件が
一巡したことにより減収。

・教育機関向けパソコン販売は好調を維持するも、量販店向けは
主要PCメーカーにおける商品ラインナップ縮小の影響を受け低調。

・一方、セキュリティソフトの販売が好調に推移したこともあり増益。

6.2%
7.5%

(注): 「 x.x% 」は利益率を表します。
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（単位:百万円）

参考

137,350 128,638 130,426 △5.0% 1.4%

17,607 12.8% 16,980 13.2% 17,152 13.2% △2.6% 1.0%

10,725 7.8% 11,430 8.9% 11,200 8.6% 4.4% △2.0%

6,882 5.0% 5,550 4.3% 5,951 4.6% △13.5% 7.2%

7,035 5.1% 6,045 4.7% 5,232 4.0% △25.6% △13.5%

5,636 4.1% 4,127 3.2% 3,814 2.9% △32.3% △7.6%

107.30 ー 78.56 ー 72.59 ー ー ー

経常利益

親会社株主に帰属する
四半期純利益

EPS　*²　(円)

売上高

売上総利益

販売費及び一般管理費

営業利益

直前期比
2024/3期
2Q実績

(前年同期)

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

前年同期比

(注):1. 為替による影響額は、売上高が約3,898百万円、営業利益が約117百万円です。
2. 当社は、2024年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。

前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、EPSを算出しております。
3. 「 x.x% 」は、売上高対比の率を表します。

直近３か月の全体の業績ですが、第１四半期と比較し、第２四半期は売上高・売上総
利益は増加、売上総利益率は高い数値で維持、販管費は減少、営業利益率は０．３ポ
イント良化した４．６％で着地しており、第1四半期から第2四半期にかけて営業利益は
増益傾向にあります。

１０ページ～１４ページにも、直近３か月間のセグメント別、会社別の情報がございます
ので、併せてご覧ください。
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(注):1. セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。
2. 「 x.x% 」は利益率を表します。

参考

（単位:百万円）

売上高 122,549 111,320 114,545 △6.5% 2.9%

セグメント利益 5,862 4.8% 4,331 3.9% 4,348 3.8% △25.8% 0.4%

売上高 8,664 10,606 8,026 △7.4% △24.3%

セグメント利益 533 6.2% 639 6.0% 753 9.4% 41.1% 17.8%

売上高 647 631 840 29.7% 33.1%

セグメント利益 117 18.1% 35 5.6% 221 26.3% 88.4% 527.9%

売上高 5,488 6,079 7,013 27.8% 15.4%

セグメント利益 331 6.0% 461 7.6% 633 9.0% 90.8% 37.2%

売上高 137,350 128,638 130,426 △5.0% 1.4%

セグメント利益 6,882 5.0% 5,550 4.3% 5,951 4.6% △13.5% 7.2%
合計

情報機器

ソフトウェア

その他

電子部品

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

前年同期比 直前期比
2024/3期
2Q実績

(前年同期)



2025年3月期第2四半期 会社別業績（直近3カ月）

11

(注):1. 売上総利益および営業利益については、３社間での連結調整前の数値を記載しております。
2. 「 x.x% 」は利益率を表します。

参考

（単位:百万円）

直前期比

売上高 77,792 73,621 74,532 △4.2% 1.2%

売上総利益 11,504 14.8% 11,595 15.8% 12,089 16.2% 5.1% 4.3%

営業利益 4,905 6.3% 4,423 6.0% 5,266 7.1% 7.4% 19.1%

売上高 50,631 48,663 48,119 △5.0% △1.1%

売上総利益 5,252 10.4% 4,616 9.5% 4,062 8.4% △22.7% △12.0%

営業利益 1,625 3.2% 831 1.7% 160 0.3% △90.2% △80.7%

売上高 8,925 6,352 7,774 △12.9% 22.4%

売上総利益 910 10.2% 785 12.4% 949 12.2% 4.3% 20.9%

営業利益 379 4.3% 268 4.2% 424 5.5% 11.9% 58.2%

売上高 137,350 128,638 130,426 △5.0% 1.4%

売上総利益 17,607 12.8% 16,980 13.2% 17,152 13.2% △2.6% 1.0%

営業利益 6,882 5.0% 5,550 4.3% 5,951 4.6% △13.5% 7.2%

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

前年同期比

エクセル

合計

加賀電子

加賀FEI

2024/3期
2Q実績

(前年同期)



6,882 
5,951 +361 △1,465

+45

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

6.3%
7.1%

4.6%

3.2%
0.3%

4.3%
5.5%

5.0%

10,725 11,200 +205 +275 △6

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

9.0% 9.6% 8.6%

6.5%
7.4%

5.4%

6.1%7.8%

17,607 17,152 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

14.8%
16.2%

13.2%

10.4%
8.4%10.2%

12.2%
12.8%

2025/3期

12

売上高 売上総利益 / 売上総利益率

販管費 / 販管費率 営業利益 / 営業利益率

（注）:売上総利益および営業利益については、3社間での連結調整前の数値を記載しております。
なお、連結調整額は売上総利益は50百万円、営業利益は99百万円です。

137,350 130,426 

2024/3
2Q

加賀電子 加賀FEI エクセル 2025/3
2Q

△3,260 △2,512 △1,151
+585 △1,189 +38

2025/3期 2025/3期

2025/3期

2025年3月期第2四半期
会社別「売上高～営業利益」増減分析（直近3カ月）

（単位:百万円）

参考

加賀電子、エクセルは、減収もEMSビジネス等の売上増や
販売ミックス良化が寄与し増益。加賀FEIは、売上減に伴い減益。

3社とも人件費増加の影響あるも、エクセルは前年並み。

電子部品事業の売上減により3社とも減収。

加賀電子、エクセルは増益を確保。
加賀FEIは、売上総利益減に伴い減益。
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122,549 
111,320 114,545 

5,862 
4,331 4,348 

0

5000

10000

15000

20000

25000

2024/3期
2Q実績

（前年同期）

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000
売上高
セグメント利益

（単位:百万円） 売上高
セグメント利益

売上高・セグメント利益 前年同期比

売上高
セグメント利益

直前期比

+3,225百万円

+16百万円

2.9％増
0.4％増

△8,003百万円

△1,514百万円

6.5％減
25.8％減/

/

参考2025年3月期第2四半期業績:電子部品事業（直近3カ月）

4.8%

3.9% 3.8%

(注): 「 x.x% 」は利益率を表します。



2025年3月期第2四半期業績:情報機器事業（直近3カ月）
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8,664 

10,606 

8,026 

533 
639 

753 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2024/3期
2Q実績

（前年同期）

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

売上高

セグメント利益

売上高・セグメント利益 前年同期比

売上高
セグメント利益

△638百万円

+219百万円

7.4%減
41.1％増

直前期比

売上高
セグメント利益

/

/

△2,579百万円

113百万円

24.3％減
17.8％増

（単位:百万円）

参考

6.2% 6.0%

9.4%

(注): 「 x.x% 」は利益率を表します。



2,750億円

2,590億円

販売数量

売上高

△70

138億円

115億円

営業利益

△6
△13

2025年3月期第2四半期 売上高/営業利益 変動要因

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

約159億円 減収

特定
大口客先

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

特定
大口客先

販売数量

約23億円 減益

△89

△4

（単位:億円）（単位:億円）
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参考

販管費

売上総利益 約△10億円エクセル顧客 △52
LED照明顧客 △18

売上高・営業利益の変動要因について、ご説明いたします。

売上高では、エクセルの特定大口顧客向け取引の減少により５２億円、前々期より継
続していたLED 設置ビジネス大口案件の一巡により１８億円、主要顧客における在庫
調整の影響により８９億円、それぞれ減少しました。

営業利益では、前年比２３億円の減益となりましたが、主な要因は、特定大口顧客向
け取引の減少による４億円、主要顧客の在庫調整の影響による６億円の減益、グルー
プ全体で実施した賃上げによる人件費の増加や物流コストの上昇による販管費の増
加による１３億円の減益という内訳となっております。
一方、主要顧客における在庫調整の影響を織り込んでいた上半期の社内計画比では、
販売数量の増加・販売ミックスの良化、販管費の節減などにより、
売上高で４０億円、営業利益では１５億円の上振れ着地となりました。



電子部品事業 主要顧客向け販売動向
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参考

100
127 116 120

153

188

1Q 2Q 3Q 4Q

YoY: +47.7% QoQ: +23.0%

■ 産業機器関連E社

■2024/3期 ■2025/3期

(注) 2024年3月期1Qの売上高を100として指数化

100
116 115

103
123

134

1Q 2Q 3Q 4Q

■ 車載機器関連D社

YoY: +15.3% QoQ: +8.5%

■2024/3期 ■2025/3期

100 101 94

49
112

142

1Q 2Q 3Q 4Q

■ 事務機器関連C社

YoY: +42.1% QoQ: +26.4%

■2024/3期 ■2025/3期

100 99 109 103

101 91

1Q 2Q 3Q 4Q

■ 車載機器関連A社

YoY: △8.4% QoQ: △9.5%

■2024/3期 ■2025/3期

100 98
82 81

102 95

1Q 2Q 3Q 4Q

■ 医療機器関連F社

YoY: △3.2% QoQ: △6.6%

■2024/3期 ■2025/3期

100
76 82

69

66
82

1Q 2Q 3Q 4Q

■ 空調機器関連B社

YoY: +8.3% QoQ: +23.7%

■2024/3期 ■2025/3期



143,607 151,231 
159,214 
+7,982

146,720 135,560 
129,908 
△5,652

290,328 286,792 
289,122 
+2,330

2023/9末 2024/3末 2024/9末

37,990 42,162 
47,198 
+5,035

252,337 244,629 
241,924 
△2,704

290,328 286,792 
289,122 
+2,330

2023/9末 2024/3末 2024/9末

貸借対照表主要項目

17

（単位:百万円）

流動資産

固定資産

負債合計

純資産

総資産 負債・純資産

（単位:百万円）

ここからは、貸借対照表の状況について、ご説明いたします。
始めに資産の部となります。
流動資産は、売掛金の減少などにより前期末比で２７億円減少した２,４１９億円に、
固定資産は、EMSの生産設備増強などによる有形固定資産の増加、投資有価証券の
増加などにより前期末比で５０億円増加した４７２億円となり、
総資産合計では、前期末比で２３億円増加した２,８９１億円となりました。
負債の部は、支払手形及び買掛金の減少などにより前期末比で５６億円減少し１,２９９
億円に、
純資産の部は、利益剰余金の積み増しなどにより前期末比で７９億円増加した１,５９２
億円となりました。

自己資本比率は前期末の５２．６％から２．４ポイント良化した５５．０％となり、財務の
健全性は引き続き安定しております。



117,752 
112,574 

99,858 
△12,716

77,353 71,392 67,986 
△3,406

59.6 
57.4 56.5 

78.3 
75.7 

70.5 

-50.0

-30.0

-10.0

10.0

30.0

50.0

70.0

90.0

0

50,000

100,000

150,000

200,000

2023/9末 2024/3末 2024/9末
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63,581 

54,739 
55,869 
+1,129

42.3 
36.8 

39.5 

-70.0

-50.0

-30.0

-10.0

10.0

30.0

50.0

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

2023/9末 2024/3末 2024/9末

（単位:百万円、日）

棚卸資産 売上債権・仕入債務

在庫回転日数

棚卸資産

売上債権

(注): 1. 受取手形及び売掛金については、電子記録債権を含めた金額となっております。
2. 支払手形及び買掛金については、電子記録債務を含めた金額となっております。
3. 売上債権回転日数 ＝ 受取手形及び売掛金 ÷ 売上高 × 365（日、9末は183）
4. 仕入債務回転日数 ＝ 支払手形及び買掛金 ÷ 仕入高 × 365（日、9末は183）

(注): 在庫回転日数 ＝ 棚卸資産 ÷ 売上高 × 365（日、9末は183）

仕入債務回転日数

売上債権回転日数

貸借対照表主要項目

仕入債務

（単位:百万円、日）

棚卸資産は、前期末比で１１億円ほど増加した５５８億円となりました。前年同期末比
では７７億円の削減となります。当上半期では期中の在庫増加もほとんど見られず、在
庫水準は適正にコントロールされております。期末に向けて、更なる在庫削減に取り組
んで参ります。



ネットD/Eレシオ
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貸借対照表主要項目/キャッシュフロー

（単位:百万円）

現預金・有利子負債

有利子負債

(注): 1. D/Eレシオ ＝ 有利子負債 ÷ 自己資本
2. ネットD/Eレシオ ＝（有利子負債ー現預金） ÷ 自己資本

62,487 
66,596 

74,817 
+8,220

42,510 
34,270 33,354 

△916

0.30 0.23 0.21 

-0.14 -0.21 -0.26 

-3.00

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0. 00

0. 50

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100, 000

110, 000

120, 000

2023/9末 2024/3末 2024/9末

D/Eレシオ

現預金

（単位:百万円、倍）

キャッシュフロー

9,551

29,385

14,929

△ 797 △ 2,968
△ 10,174△ 4,194

△ 16,973 △ 3,824

2023/9末 2024/3末 2024/9末

2023/9期 2024/3期 2024/9期

営業キャッシュフロー

財務キャッシュフロー

投資キャッシュフロー

有利子負債は前期末から９億円減少した３３３億円、利益獲得による自己資本の積み
増しによりDEレシオは０．２１％と低い水準にあります。
現預金残高は前期末比で８２億円増加した７４８億円となり、現預金の積み増しによっ
て、ネットDEレシオは−０．２６%と前期末に引き続いてマイナス値に抑えられており、財
務基盤の健全性・体質強化に努めて、来るべき成長投資に備えているところでありま
す。



2025年3月期業績予想



2025年3月期 通期業績予想
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（単位:百万円）

(注): 1. 当社は、2024年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。
前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、EPSを算出しております。

2. 2025年３月期(予想)の１株当たり期末配当金については、当該株式分割の影響を考慮した金額を記載しています。
株式分割を考慮しない場合の2025年３月期(予想)の１株当たり期末配当金は110.00円となります。

3. 「 x.x%」は利益率を表します。

542,697 555,000 2.3%

25,845 4.8% 26,000 4.7% 0.6%

25,976 4.8% 26,000 4.7% 0.1%

20,345 3.7% 18,000 3.2% △11.5%

387.30 ー 342.53 ー ー

ROE 14.5% ー 11.5% ー △3.0pt

中間 110.00 　  110.00 ー

期末 110.00 　  55.00 ー

年間
配当金
(円)*²

EPS (円)　*¹

前年比

売上高

営業利益

経常利益

親会社株主に帰属する
当期純利益

2024/3期
実績

2025/3期
予想

２０２５年３月期の通期業績予想について、ご説明いたします。
以上のような、第２四半期の業績、社内計画に対する進捗状況から、通期業績予想
売上高 ５,５５０億円、営業利益・経常利益 ２６０億円、当期純利益 １８０億円

につきましては、今後の顧客在庫調整の長期化は懸念されるものの、下期より徐々に
解消し需要回復に向かう見通しを踏まえて、現時点では変更をせず、据え置かせて頂
きました。
また、年間配当金につきましても、当初の計画のままとさせて頂きます。
なお、通期業績予想を踏まえた、当期末時におけるROEは１１．５%を見込んでおります。
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(注):1. セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。2. 
「 x.x%」は利益率を表します。

2025年3月期 セグメント別業績予想

（単位:百万円）

売上高 472,583 482,500 2.1%

セグメント利益 20,887 4.4% 20,900 4.3% 0.1%

売上高 44,305 45,000 1.6%

セグメント利益 2,924 6.6% 3,000 6.7% 2.6%

売上高 2,567 3,000 16.8%

セグメント利益 370 14.4% 400 13.3% 8.1%

売上高 23,241 24,500 5.4%

セグメント利益 1,555 6.7% 1,700 6.9% 9.3%

売上高 542,697 555,000 2.3%

セグメント利益 25,845 4.8% 26,000 4.7% 0.6%

電子部品

情報機器

ソフトウェア

その他

前年比

合計

2024/3期
実績

2025/3期
予想



参考資料



中期経営計画に伴うセグメント開示に関して
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制度会計としての現行セグメントでの継続開示と併せ、中計に沿ったセグメントによる任意開示を行う

現行セグメント
制度会計

CSI
事業

 PC・PC周辺機器販売
 家電製品・照明器具販売

 写真・映像関連商品販売

電子部品
事業

 半導体販売

 一般部品販売
 各種デバイス販売

EMS
事業

 電子機器の製造受託サービス

その他
事業

 CG映像・ソフトウェアの制作

 アミューズメント関連商品販売

 電子機器の修理・サポート

 スポーツ用品販売

電子部品
事業

 半導体販売
 一般部品販売

 各種デバイス販売

部品販売ビジネス

EMSビジネス
 電子機器の製造受託サービス

情報機器
事業

 PC・PC周辺機器販売
 家電製品・照明器具販売

 写真・映像関連商品販売

 アミューズメント関連商品販売

 電子機器の修理・サポート
 スポーツ用品販売

その他
事業

ソフトウェア
事業

 CG映像・ソフトウェアの制作

中計セグメント (2019年度～)

管理会計

CSI・・・コンシューマー＆システムインテグレーター

２４ページ以降には参考資料として、中期経営計画に沿ったセグメントによる任意開示
の情報や、３か月毎のセグメント別・地域別の売上高・利益の推移、直近５年の業績ト
レンド、為替レート・為替感応度の情報なども載せてございますので、併せてご覧くださ
い。



2025年3月期第2四半期 中計セグメント別業績
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（単位:百万円）

(注):1. セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。
2. 「 x.x% 」は利益率を表します。

売上高 184,368 166,185 △9.9%

セグメント利益 8,002 4.3% 5,019 3.0% △37.3%

売上高 62,122 64,981 4.6%

セグメント利益 4,143 6.7% 4,164 6.4% 0.5%

売上高 20,715 18,633 △10.1%

セグメント利益 1,280 6.2% 1,392 7.5% 8.7%

売上高 7,837 9,264 18.2%

セグメント利益 375 4.8% 847 9.1% 125.6%

売上高 275,044 259,064 △5.8%

セグメント利益 13,876 5.0% 11,501 4.4% △17.1%
合計

2024/3期
2Q実績

2025/3期
2Q実績

前年同期比

電子部品

EMS

CSI

その他



2025年3月期第2四半期 中計セグメント別業績（直近3カ月）
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（単位:百万円）

(注):1. セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。
2. 「 x.x% 」は利益率を表します。

売上高 94,253 80,696 85,489 △9.3% 5.9%

セグメント利益 4,307 4.6% 2,497 3.1% 2,521 2.9% △41.5% 0.9%

売上高 30,348 32,930 32,050 5.6% △2.7%

セグメント利益 1,709 5.6% 2,069 6.3% 2,094 6.5% 22.6% 1.2%

売上高 8,664 10,606 8,026 △7.4% △24.3%

セグメント利益 533 6.2% 639 6.0% 753 9.4% 41.1% 17.8%

売上高 4,083 4,404 4,860 19.0% 10.3%

セグメント利益 294 7.2% 260 5.9% 586 12.1% 99.3% 125.1%

売上高 137,350 128,638 130,426 △5.0% 1.4%

セグメント利益 6,882 5.0% 5,550 4.3% 5,951 4.6% △13.5% 7.2%
合計

EMS

CSI

その他

2025/3期
1Q実績

（直前期）

2025/3期
2Q実績
（当期）

前年同期比 直前期比

電子部品

2024/3期
2Q実績

(前年同期)



情報機器
前年同期比 : △638
直前期比 : △2,579

電子部品
前年同期比 : △8,003
直前期比 : +3,225

ソフトウエア
前年同期比 : +192
直前期比 : +209

その他
前年同期比 : +1,525
直前期比 : +934

連結合計
前年同期比 : △6,923
直前期比 : +1,788

（単位:百万円）

売上高
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2025年3月期第2四半期 セグメント別業績（四半期推移）

120,015 122,549 115,229 114,788 111,320 114,545 

12,050 8,664 
9,551 14,038 

10,606 8,026 

577 647 
591 750 

631 840 

5,050 5,488 
6,041 

6,660 
6,079 7,013 

137,694 137,350 
131,413 

136,239 

128,638 
130,426 

2024/3期
1Q実績

2024/3期
2Q実績

2024/3期
3Q実績

2024/3期
4Q実績

2025/3期
1Q実績

2025/3期
2Q実績



(注): セグメント利益については、各事業部門では調整前の数値を記載し、連結合計は調整後の数値（営業利益）を記載しております。

電子部品
前年同期比 : △1,514
直前期比 : +16

ソフトウエア
前年同期比 : +103
直前期比 : +186

その他
前年同期比 : +301
直前期比 : +171

連結合計
前年同期比 : △930
直前期比 : +401

セグメント利益・営業利益
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（単位:百万円）

情報機器
前年同期比 : +219
直前期比 : +113

2025年3月期第2四半期 セグメント別業績（四半期推移）

5,922 5,862 5,363 

3,738 
4,331 4,348 

746 
533 

641 

1,002 
639 753 

△ 4

117
149

107 35 221

291 331 
436 

495 461 633 

6,994 6,882 
6,615 

5,353 5,550 
5,951 

2024/3期
1Q実績

2024/3期
2Q実績

2024/3期
3Q実績

2024/3期
4Q実績

2025/3期
1Q実績

2025/3期
2Q実績



79,691 80,809 77,512 
82,015 

70,412 72,757 

40,669 37,796 
36,124 

36,002 

38,442 38,262 

10,670 12,345
11,442

11,478
11,815 12,701

6,662 6,399 
6,334 

6,742 
7,968 6,705 

137,694 137,350 
131,413 

136,239 
128,638 130,426 

2024/3期
1Q実績

2024/3期
2Q実績

2024/3期
3Q実績

2024/3期
4Q実績

2025/3期
1Q実績

2025/3期
2Q実績

2025年3月期第2四半期:地域別売上高（四半期推移）

北米
前年同期比 : +355
直前期比 : +885

アジア
前年同期比 : +466
直前期比 : △180

欧州
前年同期比 : +306
直前期比 : △1,262

日本
前年同期比 : △8,052
直前期比 : +2,345

連結合計
前年同期比 : △6,923
直前期比 : +1,788

売上高
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（単位:百万円）



782 909
1,056 

1,296
1,508

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

1.3 
2.7 3.1 3.8 3.7 

2.7 
2.6 2.6 2.4 2.0 2.1 
1.9 1.9 2.2 1.9 

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

7.6
13.5 15.7 19.6

14.5

6.6 8.1 7.5 8.1 10.6 

ROE 株主資本コスト

37.7 38.4 38.8 
45.3 

52.6 

自己資本比率

224

99

△15

305 293

187

75

△83

257 264

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

営業CF FCF

52 44 
83

183
138

100 114

209

322

258

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

営業利益

上期 通期

2,306 1,888 2,230 
2,987 2,750 

4,436 4,223 
4,958 

6,080
5,426

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

売上高

上期 通期
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（億円） （億円） （円）

（億円）

106.60

207.53

288.23

439.32
387.30

2020/3 2021/3 2022/3 2023/3 2024/3

1株当たり純利益

直近5年の業績トレンド

（％、億円）
キャッシュフロー 自己資本比率

■ 自己資本

（％、倍、回転）

■総資産回転率 ■財務レバレッジ ■当期純利益率

ROE

(注) 当社は、2024年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。
1株当たり純利益は、分割日以前についても当該株式分割調整後の金額を記載しています。



2025/3期
前提（円）

（参考）
1%変動による影響額（百万円）2025/3期

2Q実績
（円）

2024/3期
2Q実績

（円） 営業利益売上高

145.0014984152.63141.00米国ドル

19.50712221.0519.45人民元

4.0091594.274.05タイバーツ

18.50310419.5518.00香港ドル

155.0003165.95153.39ユーロ

為替レート／為替感応度

31



『すべてはお客様のために』

問合せ先:IR・広報部
〒101-8629 東京都千代田区神田松永町20番地
TEL:03-5657-0106 
FAX:03-3254-7133
E-mail:webmaster@taxan.co.jp
https://www.taxan.co.jp

■ 将来見通しに係わる記述についての注意事項
本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報および
合理的であると判断する一定の前提に基づいており、実際の業績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。

■ 本説明資料における表示方法
数値:表示単位未満を切り捨て 比率:円単位で計算後、表示単位の一桁下位を四捨五入

私からの、当第２四半期の決算概要説明は以上となります。
御視聴、誠にありがとうございました。


